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有关保单红利 

泰禾人寿保险(澳门)股份有限公司（简称「泰禾人寿」或「本公司」）提供一系列人寿保险

产品以应客户所需。它们包括根据其产品之特质而提供保证及非保证利益的分红保单。 

保证利益一般包括以下任何利益﹕1) 因身故、期满、伤残或危疾而须支付的保险保障﹔2) 

因保单贷款或取消保单时可提取之现金价值及3) 于保单生效期间定期或一笔过支付的现金款

额。非保证利益是指红利以及当红利和其他已付现金款额积存于保单所累积之利息，两者皆

可由泰禾人寿决定支付或调整。 

泰禾人寿会根据保单条款及条件，并以合乎有关法律及监管规定及有关精算专业标准而厘定

及分派红利。除周年红利以外，某类别之保单可能具有终期红利。该些终期红利〔前称为特

别红利或期满红利〕会在某指定时间或发生特定情况下派发。此属非保证及会由本公司不时

厘定。 

泰禾人寿根据经咨询委任精算师及红利委员会之建议后通过董事局的红利政策厘定可分派予

相关类别之保单持有人的红利金额。红利委员会的目标为平衡股东及保单持有人的利益，并

为厘定分派予保单持有人的红利金额提供独立建议。 

可影响红利金额的因素包括但不限于由以下所列的实际经验及将来预期之因素所组成，而所

有因素都可随时间波动︰  

 赔偿因素 – 代表业务在死亡率和发病率的经验。可能对赔偿因素有重大影响的

元素包括但不限于缮发保单时的年龄、性别、风险选择级别和自保单缮发后已

过的时间。 

 利息收入因素 – 当中包括利息收益、对利率的展望及因利率的改变及/或债券息

差的改变所引致债券的资本增值和损失的影响。 

 市场风险因素 – 代表支持分红保单的投资组合之实际投资回报及未来回报的展

望（除已包含于利息收入因素外）。当中包括但不限于与股票市场和物业市场

有关的投资回报及展望、实际或可能的信贷违约损失、因外币汇率和税项而引

致的价值改变。 
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 开支因素 – 代表与同组保单特别有关的直接开支（如佣金、核保开支和缮发及

维护保单的开支）和非直接开支（如一般经常性开支）。 

 续保率因素 – 代表保持生效及没有失效、退保或部份退保之保单的比率，同时

亦已考虑因保单失效、退保及部份退保而对投资的影响。 

 

本公司每年均审核以上因素的实际经验及将来预期并决定是否需要调整该年度所派发的红利。

由于各产品在保障利益及保费结构的差异，红利调整亦可能因而不同。即使是同一产品，红

利调整也可能因为保单货币及级别（如年龄、性别、核保级别、生效年期等）的分别而有所

不同。考虑调整红利时，公司或会把过往的经验平均化以提供相对较稳定的可付红利金额。

当投资市场变得波动，红利有较高机会被调整。实际支付的红利（包括周年红利及终期红利）

或会变更，并可能高于或低于本公司不时所列的金额，包括在申请人寿保险保单前提供予准

保单持有人及于保单期内提供之说明文件内所列之金额。  

保单持有人可选择把红利或其他现金款额积存于泰禾人寿从而累积利息，有关积存息率属非

保证并由泰禾人寿不时根据利息收入及市场风险等因素而决定。  

红利率或积存息率之任何改变均会影响保单的未来价值，以致可能高于或低于不时所列的金

额，包括保单最初发行时所列之金额。 

 

有关投资政策 

泰禾人寿采取积极的长线投资政策以期达致不时向阁下说明的保证及非保证利益所需的投资

回报。本公司积极管理分散于不同资产类别的投资组合以达致此等回报及平衡风险。本公司

投资政策的改变可能带来不同的投资风险及回报。每项产品类别之投资策略及其预期风险和

回报乃根据其保证和非保证利益及年期所厘定，一般而言，较高的非保证利益意味着较高的

投资风险。 

分红保单的投资组合由债券、股票及股票类投资（亦可能包括其他投资）以及现金混合组成。 
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债券指由政府、公司或其他机构所发行的定息或浮息证券或其他信贷工具，或持有此等证券

的基金。利率（包括长期利率）或证券的信贷质素的重大变动可影响投资回报及将来从再投

资收入所得的回报。长线债券及信贷质素较差的债券可能提供较高但波幅较大的回报。若任

何债券在利息或本金上违约，该组合可能会蒙受损失。 

股票类投资指投资基金、上市或非上市、或其他非保证回报的投资，这些其他投资可包括但

不限于房地产或与房地产有关的基金或证券。股票类投资虽预期可提供较债券为高的回报，

但亦受到很多非本公司所能控制的因素所影响，包括股息、个别公司的因素、经济环境、市

场流动性、市场价格及气氛等。虽然股票投资作为长线投资的往绩一般较债券为高，这情况

却非必然，而且股票及股票类投资有较大的波幅（其他因素亦然）亦可能导致对非保证红利

作出更大或更频繁的调整。 

本公司的投资回报亦可能因不同因素如投资时机、证券选择、交易成本、税务及其

他的开支而逊于市场。个别产品类别的投资策略的改变可能引致不同的投资风险及

回报以及对红利有相应影响。例如增加债券的比例及减少股票可能减低风险及波动，

但同时可能会降低预期回报（反之亦然）。 

相关投资策略如下： 

资产类别 目标资产组合 

债券 60-95% 

股票 0-20% 

房地产 0-10% 

现金及存款 5-20% 

总计 100% 

 

投资策略为全球性投资。虽然策略是以投资于香港、中国及美国市场为主，但亦包括其他已

发展市场和其他新兴市场。 

投资策略以维持组合中最少95%的资产为美金或澳门币或港币为目标。保单货币以外的其他

货币的投资可能会因汇率波动而导致保单价值的增加或减少。 
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衍生工具可能会不时被运用以作对冲或有效的投资组合管理，但通常并非投资策略的主要部

分。  

目标资产组合是根据资产类别过往的回报及波幅所建设的投资模型而厘定，因此若将来的回

报及波幅跟过往相若，长远而言该投资策略将有较大可能性达致所说明的回报。然而，阁下

须注意投资回报是难以准确估计的，而且受很多非本公司所能控制的因素所影响。若实际回

报高于或低于假设回报，应付的红利可能会高于或低于所说明的红利。目标资产组合亦可能

于保单年期内随着这些投资模型或其他因素（包括但不限于市场环境、法律或监管要求、税

务等）转变而有所变化。因应本公司就投资风险及机会的评估，往后的资产组合可能会在所

列明的范围内作出变动。然而，在某些特殊情况下（例如在极端的金融市场情况下），资产

组合的分布可能会超出所列明的范围。 

若投资策略有任何重大更改，本公司将通知保单持有人有关更改的详情、原因及对其保单的

影响。 
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